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TEN KOMUNIKAT NIE JEST PRZEZNACZONY DO UPUBLICZNIENIA, PUBLIKACJIANI ROZPOWSZECHNIANIA,
W CALOSCI ANI W CZESCI, BEZPOSREDNIO ANI POSREDNIO, W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI,
KANADZIE, AUSTRALII, JAPONII, REPUBLICE POLUDNIOWEJ AFRYKI ANI W ZADNEJ INNEJ JURYSDYKCJI,
W KTOREJ JEST TO NIEZGODNE Z PRZEPISAMI PRAWA.

Ten komunikat nie stanowi prospektu ani oferty sprzedazy akcji w jakiejkolwiek jurysdykcji, w tym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Australii, Japonii lub Republice Potudniowej Afryki. Ani ten komunikat,
ani zadne informacje w nim zawarte, nie moga stanowic¢ podstawy ani nie mozna na nich polega¢ w zwiagzku
z jakgkolwiek oferta lub zobowigzaniem w jakiejkolwiek jurysdykcji. Inwestorzy nie powinni sktadac¢ zapiséw
ani nabywac zadnych akcji, o ktérych mowa w tym komunikacie, chyba ze wytgcznie na podstawie
informacji zawartych w prospekcie wjego ostatecznejformie (wraz z wszelkimi suplementami do prospektu,
stosownie do okolicznosci, okreslanymi dalej jako ,,Prospekt”), w tym informacji o czynnikach ryzyka w nim
zawartych, ktéry moze zostac¢ opublikowany przez Diagnostyka S.A., spotke akcyjna z siedziba w Krakowie,
Polska (,Spotka”) w odpowiednim czasie w zwigzku z ewentualna oferta (,,Oferta”) akcji Spotki (,,Akcje”)
oraz mozliwym dopuszczeniem i wprowadzeniem niektdrych akcji Spotki, w tym Akcji, do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (, Dopuszczenie do
Obrotu”). Kopia Prospektu, o ile zostanie opublikowany przez Spétke, bedzie dostepna na stronie
internetowej Spotki pod adresem grupadiagnostyka.pl z zastrzezeniem okreslonych ograniczen dostepu.

Informacja prasowa Krakéw, 13 stycznia 2025 .

Diagnostyka S.A. ogtasza plan przeprowadzenia IPO oraz notowania
akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Diagnostyka S.A. (,Diagnostyka”, ,,Spétka”, a wraz ze spotkami zaleznymi ,,Grupa” lub
»Grupa Diagnostyka”), wiodacy dostawca ustug diagnostycznych w Polsce dziatajgcy na
rynku od niemal 27 lat, ogtasza dzi§ zamiar przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej
akgji (,IPO”, ,,Oferta”). Diagnostyka zamierza ubiegaé¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akciji Spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Najwazniejsze informacje dotyczace Oferty

Planowana Oferta bedzie obejmowac¢ sprzedaz istniejgcych akcji posiadanych przez
akcjonariusza Spotki, LX Beta S.a r.l., kontrolowanego przez MidEuropa Il Management Limited
(»Akcjonariusz Sprzedajgcy”), ktéry obecnie posiada 47,83% akcji Spotki. Pozostate akcje sg
w posiadaniu zatozycieli Spétki, kluczowej kadry zarzadzajgcej oraz cztonkéw zarzadu, ktérzy nie
bedg sprzedawaé akcji w Ofercie.

W ramach Oferty nie zostang wyemitowane ani zaoferowane nowe akcje w kapitale zaktadowym
Spotki.

Oferta bedzie skierowana do inwestoréw detalicznych i instytucjonalnych w Polsce oraz
wybranych miedzynarodowych inwestoréw instytucjonalnych w innych jurysdykcjach, w kazdym
przypadku zgodnie z Regulacja S na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych (,,U.S. Securities Act”), a takze do kwalifikowanych nabywcoéw instytucjonalnych
(qualified institutional buyers) w Stanach Zjednoczonych na podstawie i zgodnie z zasadg 144A
U.S. Securities Act.
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Spétka planuje ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Intencja Akcjonariusza Sprzedajgcego i Globalnych Wspétkoordynatorow jest, aby okoto 5-10%
akcji oferowanych w Ofercie zostato zaoferowanych Inwestorom indywidualnym.

Citigroup Global Markets Limited, Bank Handlowy w Warszawie S.A. — Biuro Maklerskie Banku
Handlowego, Jefferies GmbH, Santander Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie oraz
Banco Santander, S.A. petnig role Globalnych Koordynatoréw oraz Wspoétprowadzacych Ksiege
Popytu.

Trigon Dom Maklerski S.A., Wood & Company Financial Services, A.S. Spotka Akcyjna, Oddziat
w Polsce, Pekao Investment Banking S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Biuro Maklerskie
Pekao petniag role Wspotprowadzacych Ksiege Popytu. Santander Bank Polska S.A. — Santander
Biuro Maklerskie bedzie réwniez petnic¢ role Firmy Inwestycyjnej posredniczgcej w Ofercie.

Rothschild & Co petni role Doradcy Finansowego Spétki w zwigzku z Oferta.

Citigroup Global Markets Limited bedzie petni¢ role Menedzera Stabilizujacego i w celu
stabilizacji ceny akcji Spoétki, bedzie miat prawo do nabycia akcji Spétki na GPW w tacznej liczbie
nieprzekraczajgcej 15% ostatecznej liczby akcji sprzedanych w ramach Oferty, w kazdym
przypadku zgodnie z wtasciwymi przepisami.

Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Spétka zobowigza sie do nieoferowania ani sprzedazy akcji Spotki,
z zastrzezeniem standardowych wyjatkow, przez okres 180 dni od daty pierwszego notowania akcji
Spoétki (lock-up), natomiast pozostali akcjonariusze Spoétki zobowigzg sie do tego przez okres 360
dni od daty pierwszego notowania akcji Spotki.

Jakub Swadzba, Wspotzatozyciel i Prezes Zarzadu Diagnostyka S.A. komentuje:

»Grupa Diagnostyka jest liderem w branzy diagnostyki medycznej w Polsce, obstugujgcym ponad
20 miliondw pacjentdow i wykonujacym przeszto 140 miliondw badari rocznie. Oferujemy ponad
4 000 rodzajow badan laboratoryjnych i swiadczymy ustugi najwyzszej jakosci. Nasza oferta
obejmuje diagnostyke laboratoryjng, badania genetyczne, patomorfologie oraz ustugi diagnostyki
obrazowej. Przez ostatnie 27 lat z powodzeniem rozwijaliSmy naszg sie¢ i ustugi, dzieki czemu
Grupa cieszy sie dzis silng pozycja rynkowa i najwyzsza rozpoznawalnoscia marki. Planowane IPO
to wazny krok, ktory wesprze dalszy rozwdj firmy, pomoze nam w dalszym umacnianiu naszej
pozycji na rynku oraz zwiekszaniu wartosci dla akcjonariuszy. Wierzymy réwniez, ze otworzy to
nowe mozliwosci rozwoju zarowno dla firmy, jak i naszych pracownikéw, a takze utatwi
Diagnostyce realizacje naszej misji, ktorag jest pomaganie ludziom dbac o ich zdrowie i zZy¢ dtuzej.”

Kluczowe informacje o Grupie

e Grupa Diagnostyka jest liderem rynku diagnostyki medycznej w Polsce, dysponujgc
rozbudowang siecig obejmujgcg ponad 1 100 wtasnych punktéw pobran krwi,
156 laboratoriéw diagnostycznych oraz 19 pracowni diagnostyki obrazowe;j.

e Grupa Diagnostyka obstuguje rocznie ponad 20 milionéw pacjentéw (rozumianych przez
Grupe jako taczna liczba pacjentéw obstuzonych dziennie w skali roku), wykonujac ponad
140 milionéw badan.

e Grupa oferuje dostepne i kompleksowe ustugi, aby jak najlepiej odpowiadaé na potrzeby
klientéw indywidualnych oraz klientéw biznesowych (B2B).
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e Grupa Diagnostyka taczy dziatalnos¢ biznesowa z misjg spoteczna, ktéra jest badanie, aby
pomagac ludziom dbaé o zdrowie i zy¢ dtuzej. Dazac do jej realizacji, Grupa stara sie
wyznaczac swiatowe standardy diagnostyki i profilaktyki.

e Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2023 r. wyniosty 1 597 mln zt, a w pierwszych
9 miesigcach 2024 r. 1460 mln zt. W okresie od 2021 r. do 2023 r. (z wytgczeniem
przychoddéw zwigzanych z COVID-19) Grupa Diagnostyka osiggneta srednioroczny
wskaznik wzrostu przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR) na poziomie okoto 19%,
napedzany gtownie przez silny wzrost organiczny, wspierany przez strategiczne przejecia.
Ponadto, Grupa Diagnostyka osigga najlepsze w swojej branzy marze EBITDA. W 2023 r.
Recurring EBITDA" wyniosta 383 mln zt, co odpowiada marzy Recurring EBITDA? na
poziomie 24,1%. Grupa osiggneta wynik 383 mln zt Recurring EBITDA juz w ciggu
9 miesiecy 2024 r., przy jednoczesnej poprawie marzy Recurring EBITDA do 26,5%.

e Wyniki finansowe Grupy konsekwentnie rosng, co jest efektem statego wzrostu
organicznego oraz realizowanych przeje¢. Jednoczesnie Grupa utrzymuje wysoka
rentownos¢ i skutecznie generuje przeptywy pieniezne.

e Odstycznia 2021 r. dowrzesnia 2024 r. Grupa Diagnostyka zainwestowata okoto 402 min zt
w infrastrukture operacyjna, logistyke i technologie oraz niemal 198 mln zt w realizowane
akwizycje.

o Najnowoczesniejszy sprzet laboratoryjny i innowacje technologiczne, w potgczeniu
zdoswiadczonym personelem oraz efektywng logistyka wewnetrzng, stanowia zrodto
silnej pozycji rynkowej Grupy Diagnostyka, doskonatego doswiadczenia klienta, wysokiej
jakosci badan i krotkiego czasu realizacji. Dzieki temu Grupa buduje dtugoterminowe
relacje z klientami indywidualnymi oraz klientami B2B.

e Strategia Grupy Diagnostyka zaktada kontynuacje wzrostu organicznego, wspieranego
realizacjg selektywnych przeje¢ zarowno w obszarze diagnostyki laboratoryjnej,
jakidiagnostyki obrazowej. Grupa planuje dalsze zwiekszanie efektéw skali poprzez
optymalizacje procesow i kosztéw oraz wzmocnienie funkcji centralnych, w tym rozwaj
rozwigzan technologicznych i wdrazanie sztucznej inteligencji.

Profil dziatalnosci Grupy

Grupa Diagnostyka jest wiodgcym dostawcg ustug diagnostycznych, posiadajgcym najwieksza
sie¢ laboratoriow medycznych i punktéw pobran krwi w Polsce. Grupa rozpoczeta dziatalnosc
w 1998 roku, od tego czasu budujgac pozycje lidera rynkowego pod wzgledem liczby
obstugiwanych laboratoriéw i punktéw pobran, tagcznej liczby wykonywanych badan, liczby
zatrudnionych specjalistéw oraz wielkosci wtasnej sieci kurierskiej. Grupa obstuguje zaréwno
segment B2B, jak i B2C, oferujgc profesjonalne ustugi obejmujgce pobieranie i transport
materiatu biologicznego, wykonywanie badan oraz dostarczanie wynikéw najwyzszej jakosci
analiz medycznych w najkrotszym mozliwym czasie. Dzieki swoim wyjgtkowym osiggnieciom
Diagnostyka zbudowata jedng z najbardziej rozpoznawalnych marek z obszaru ochrony zdrowia
w Polsce.

Grupa Diagnostyka oferuje ponad 4 000 rodzajow badan - od podstawowych testéw
przesiewowych po wysokospecjalistyczne. W 2023 roku Grupa wykonata ponad 140 milionéw
badan, obstugujgc ponad 20 milionéw pacjentéw i zyskujgc zaufanie ponad 11 500 aktywnych
klientow B2B na terenie catego kraju.

Peten zakres ustug diagnostycznych oferowanych przez Grupe obejmuje segment badan
laboratoryjnych (w tym badania ogdlne, takie jak analityczne, mikrobiologiczne czy serologiczne,
a takze histopatologie i badania genetyczne) oraz diagnostyke obrazowa. Kompleksowos$¢ ustug
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stanowi kluczowy element rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa aktywnie rozwija dziatalnosc
w obszarze medycyny prewencyjnej i spersonalizowanej, odpowiadajgc na najnowsze trendy
w opiece zdrowotne;.

»Polski rynek diagnostyczny jest atrakcyjny i dynamicznie rosnie. Wspieraja go korzystne trendy,
takie jak rosngce dochody rozporzadzalne, nizsze ceny badan w pordwnaniu z innymi krajami
europejskimi oraz rosngca swiadomos¢ zdrowotna spoteczenstwa. Dodatkowym bodZcem
rozwoju jest potrzeba odpowiedzi na wyzwania zwigzane ze starzeniem sie populacji. W rezultacie
dostrzegamy ogromne mozliwosci rozwoju Spétki oraz jej udziatu w dalszej konsolidacji rynku.
Od wielu lat intensywnie inwestujemy w cyfryzacje, innowacje oraz rozwoj m.in. naszej
zintegrowanej platformy cyfrowej, ktéra pozwala zwiekszac efektywnosc¢ i skalowalnosc¢ naszych
operacji. Nasze zaawansowane systemy, rozwijane wewnetrznie oraz zastosowanie sztucznej
inteligencji, m.in. w analizie prdobek i przegladach histopatologicznych, umozliwiaja Grupie
konsekwentne dostarczanie coraz wyzszej jakosci ustug diagnostycznych wspierajacych zaréwno
lekarzy, jak i pacjentéw. Dazymy rowniez do dalszego zwiekszania naszego udziatu w rynku
diagnostyki obrazowej, optymalizacji sieci laboratoridw oraz rozwoju nowych kanatow sprzedazy,
takich jak Longevity+, opartych na modelu subskrypcyjnym, obejmujgcych szeroki zakres
medycyny prewencyjnej i spersonalizowanej” dodaje Jakub Swadzba, Wspétzatozyciel i Prezes
Zarzadu Diagnostyka S.A

Kluczowe przewagi Grupy

Grupa dziata na atrakcyjnym rynku ustug diagnostycznych, z dynamika rynkowa
przewyzszajaca rynki innych duzych krajow europejskich

Grupa Diagnostyka dziata na atrakcyjnym i szybko rozwijajagcym sie polskim rynku ustug
diagnostycznych, przy czym wydatki na ochrone zdrowia w Polsce osiggnhety w 2023 roku poziom
54 mld EUR (7,1% PKB). Polski rzad zobowigzat sie do systematycznego zwiekszania wydatkow na
ochrone zdrowia, dazgc do osiggniecia minimum 8% PKB do 2027 roku.

Segment diagnostyki laboratoryjnej, obejmujacy zaréwno laboratoria publiczne, jak i prywatne,
stanowi bardzo atrakcyjny punkt wejscia do polskiego systemu opieki zdrowotnej. W 2023 roku
rynek medycznych badan laboratoryjnych osiggnat wartos¢ 1,6 mld EUR, a wedtug raportu Bain &
Company przewiduje sie, ze bedzie rosng¢ w tempie 7-9% rocznie, osiggajgc 2,8 mld EUR rocznie
do 2030 roku, podczas gdy rynek diagnostyki laboratoriéw prywatnych ma rosngé szybciej,
w tempie 9-11% rocznie w tym okresie.

W latach 2016-2023 Polska odnotowata szybszy wzrost liczby wykonywanych badan
diagnostycznych w poréwnaniu z innymi krajami europejskimi, ze srednim rocznym wzrostem na
poziomie 5,5%. Dodatkowo, ceny ustug diagnostycznych rosty srednio o 4,5% rocznie w tym
samym okresie. Oba te czynniki sprawiajg, ze polski rynek diagnostyki laboratoryjnej jest
niezwykle atrakcyjny i posiada znaczacy potencjat do dalszego rozwoju.

Rynek diagnostyki obrazowej w Polsce rowniez wykazuje duzy potencjat wzrostu. Segment ten rést
w latach 2021-2023 w s$redniorocznym tempie (CAGR) na poziomie 26%, osiggajac wartosé
1,6 mld EUR, a prognozuje sie, ze bedzie rést o okoto 7% rocznie w latach 2023-2030. Jednak
obstugiwany przez Grupe rynek docelowy, koncentrujacy sie gtéwnie na prywatnym
zaawansowanym segmencie diagnostyki obrazowej, w tym MRI, CT, PET i teleradiologii, ma
wedtug raportu Bain & Company rosna¢ jeszcze szybciej, w tempie 10-11% rocznie w latach 2023~
2030. Gtéwne czynniki napedzajgce ten wzrost to rosngca liczba wykonywanych badan
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obrazowych spowodowana starzejacym sie spoteczenstwem, rosngcg swiadomoscia zdrowotng
oraz lepsza dostepnosciag zaawansowanej diagnostyki obrazowe;j.

Grupa jest liderem na rynku ustug diagnostyki laboratoryjnej i czerpie korzysci z efektu skali

Grupa Diagnostyka jest liderem na polskim rynku diagnostyki laboratoryjnej pod wzgledem
catkowitej liczby wykonywanych badan, liczby prowadzonych laboratoriéw i punktéw pobran,
liczby zatrudnionych specjalistéw oraz wielkosci wtasnej sieci kurierskiej. Posiada okoto 49%
udziatu w catkowitym polskim rynku prywatnych badan laboratoryjnych (oraz okoto 22% w rynku
badan laboratoryjnych ogétem) wedtug raportu Bain & Company.

Grupa wykorzystuje zaawansowana infrastrukture diagnostyczna, logistyczna i informatyczna, co
pozwala na wykorzystanie efektéw skali oraz optymalizacje kosztow operacyjnych. Dzieki swojej
skali Grupa osigga oszczednosci miedzy innymi w zakupach odczynnikéw i energii. Efekt ten jest
dodatkowo wzmacniany dzieki tzw. modelowi gwiazdzistemu (ang. hub-and-spoke), ktéry
centralizuje procesy laboratoryjne w dwdch centralnych laboratoriach (Warszawa i Krakéw),
wspieranych przez 14 kluczowych laboratoriéw regionalnych oraz 140 laboratoriéw lokalnych.

Dzieki potaczeniu wzrostu organicznego i przeje¢, Grupa osiggneta Srednioroczny wzrost
przychoddw z dziatalnosci operacyjnej na poziomie okoto 24% w latach 2011-2023, umacniajac
swojg pozycje rynkowa i reputacje. Jednoczesnie, dzieki najwyzszej klasy wyposazeniu od
wiodacych globalnych producentéw oraz posiadanemu know-how, Grupa Diagnostyka zapewnia
najwyzsza jakos¢ ustug, potwierdzong miedzynarodowymi certyfikatami, budujgc zaufanie
zaréwno jako partner B2B, jak i B2C.

Grupa zapewnia kompleksowa oferte, aby lepiej obstugiwaé klientéw

Grupa Diagnostyka swiadczy kompleksowe i tatwo dostepne ustugi diagnostyczne poprzez
ogoélnopolsky sie¢ nowoczesnych laboratoriéw i punktéw pobran, zaawansowang infrastrukture
logistyczng oraz przyjaznag dla uzytkownikéw platforme e-commerce.

Grupa Diagnostyka obstuguje ponad 20 milionéw pacjentéw rocznie, prowadzac ponad 1 100
wtasnych punktéw pobran krwi, 2 centralne laboratoria, 145 ogdélnych laboratoridw, 4 laboratoria
genetyczne (w tym 2 nalezace do spotek stowarzyszonych), 7 laboratoriéow histopatologicznych
oraz 19 pracowni diagnostyki obrazowej. Grupa Diagnostyka oferuje spektrum ponad 4 000 badan
laboratoryjnych, wykonujgc rocznie 140 miliondw badan. Wszystko to wspiera efektywna wtasna
infrastruktura logistyczna, ktéra umozliwia transport probek z dodatkowych okoto 7 000
zewnetrznych punktéw pobran (kontrahentéw). Dzieki temu Grupa zapewnia wygode, szybkos¢
realizacji, wysoka jakos$¢ ustug oraz szeroki dostep do diagnostyki.

Dzieki dotychczasowym inwestycjom, Grupa posiada howoczesng i rozbudowana
infrastrukture diagnostyczna

Grupa przeznaczyta okoto 402 mln zt na inwestycje w infrastrukture operacyjng, logistyke
i technologie w okresie od stycznia 2021 do wrzes$nia 2024 roku, co umozliwia dalszy rozwoj
i skalowalnos$¢ operacji. Jednym z kluczowych osiggnie¢ byto otwarcie centralnego laboratorium
w Warszawie o rocznej zdolnosci przetwarzania 16,8 mln badanh oraz niedawna modernizacja
centralnego laboratorium w Krakowie, gdzie wdrozenie nowego systemu automatyzacji Abbott
(AAS) zwiekszyto jego wydajnosé do 11 mln badan rocznie. Dtugoterminowe umowy z dostawcami
sprzetu i materiatdow eksploatacyjnych zapewniajg Grupie korzystne warunki cenowe, ktére
w potgczeniu z modutowa infrastrukturg pozwalajg na efektywne zarzadzanie kosztami przy
jednoczesnym utrzymaniu wysokich standardéw jakosci.
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Grupa oferuje unikalne i wysoce wyspecjalizowane rozwigzania IT

Grupa wykorzystuje unikalne, wysoko wyspecjalizowane rozwigzania IT, ktore optymalizuja
procesy laboratoryjne, zapewniajac niezawodnos$¢ i szybkosé, a takze integrujac systemy z 3 850
klientami B2B. Obecnie uzywany jest w Grupie autorski system e-Lab, oparty na technologii
ORACLE, ktéry umozliwia efektywne zarzadzanie procesami laboratoryjnymi w tak duzej sieci
laboratoriow. Grupa rozwija réwniez kolejny autorski system operacyjny x-Lab, ktéry planuje
stopniowo wdrazac¢ w catej sieci od potowy 2025 roku zastepujac dotychczasowy system e-Lab.

Grupa analizuje mozliwos¢ wykorzystania technologii Al w diagnostyce obrazowej, histopatologii
i badaniach genetycznych, co pozwoli na Swiadczenie bardziej precyzyjnych i efektywnych ustug.
Uzywany w histopatologii system eConsilio wspiera lekarzy dzieki wykorzystaniu Al i cyfrowej
analizy materiatdw histopatologicznych. Rozwigzania IT Grupy cechuja sie niemal zerowym
wskaznikiem awaryjnosci, umozliwiajac przesytanie wynikdw w czasie rzeczywistym oraz
wspierajac logistyke, jakos¢ operacji i doswiadczenie uzytkownika na kazdym etapie realizacji
ustugi.

Grupa utrzymuje wielokanatowy model biznesowy ze zréwnowazonym strumieniem
przychodoéw i zdywersyfikowana baza ptatnikéw z korzystng dynamika cenowa

Unikalne podejscie omnichannel w kanatach B2B (60%) i B2C (40%) zapewnia zrdownowazony
strumien przychoddw oraz ograniczong ekspozycje na sektor publiczny. Wiekszos$¢ przychodéw
generowana jest ze sprzedazy opartej na nieregulowanych cenach. Kompleksowa oferta Grupy
obejmuje zaréwno podstawowe, jak i specjalistyczne badania, a takze pakiety badan
dostosowane do ptci, wieku, czesci ciata czy szczegdlnych momentdw zycia, obejmujac potrzeby
kazdego mieszkarica Polski. Takie podejscie, oparte na filozofii zorientowanej na klienta, duzym
doswiadczeniu w uczestnictwie w przetargach oraz minimalnej ekspozycji na regulowane ceny,
zapewnia Grupie stabilno$é¢, wzmacniajgc jej pozycje na rynku. Umozliwia takze efektywna
realizacje ustug i budowanie zaufania, co potwierdza wskaznik retencji klientow B2B
przekraczajgcy 95%.

Grupa jest liderem innowacji w dziedzinie diagnostyki

Grupa znajduje sie na czele innowacji w diagnostyce, inwestujgc w zaawansowang diagnostyke,
badania DNA oraz sztuczng inteligencje. Centralnym elementem innowacji jest cyfrowa platforma
diagnostyczna, ktéra integruje Al w celu wspierania diagnoz i sugerowania dodatkowych badan,
a takze rozwoj teleradiologii. Grupa oferuje najbardziej kompleksowe testy genetyczne w kraju,
wtym WES (sekwencjonowanie catego eksomu) i WGS (sekwencjonowanie catego genomu),
przeprowadzajgc ponad milion testow genetycznych rocznie we wspétpracy z podmiotami
stowarzyszonymi, takimi jak Genomed i GenXone. W obszarze histopatologii Grupa wyrdznia sie
cyfrowymi rozwigzaniami Al, ktore przyspieszajg badania i wspieraja wczesne wykrywanie raka
prostaty, realizujac ponad 4 miliony badan rocznie. Wyniki prac ekspertéw Grupy sa publikowane
w prestizowych czasopismach naukowych.

Grupa jest najlepiej przygotowana do kontynuowania procesu konsolidacji rynku

Grupa Diagnostyka, dzieki przemyslanej strategii przejeé, ugruntowata swojg pozycje wiodgcego
konsolidatora na polskim rynku diagnostycznym, realizujgc 128 akwizycji w latach 2011-2023.
Skuteczny model integracji pozwala na efektywne wtgczanie niezaleznych laboratoriow
w strukture Grupy, co prowadzi do wyzszej wydajnosci operacyjnej i efektdow skali, dodatkowo
wzmacnhiajgc pozycje rynkowa. W 2023 roku Grupa poszerzyta zakres dziatalnosci, wchodzac na
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rynek diagnostyki obrazowej poprzez przejecie regionalnego lidera, planujac dalszy rozwoéj na tym
mocno rozdrobnionym rynku. Dodatkowo w 2024 roku Grupa Diagnostyka przejeta dwie firmy
zajmujgce sie teleradiologia, co zapewnito jej bardzo silng pozycje w tym segmencie rynku.

Grupa kieruje sprawdzony zespot zarzadzajacy

Silne kierownictwo Grupy, w potaczeniu ze scentralizowanymi funkcjami i dobrze zorganizowana
strukturg, odegrato kluczowa role w jej sukcesie. Pod kierownictwem bardzo doswiadczonego
zespotu zarzagdzajagcego (z wiekszoscig cztonkoéw Zarzadu posiadajgcych srednio ponad 18 lat
doswiadczenia w Grupie) oraz zatozyciela, Grupa odnotowata ponad 13-krotny wzrost
przychoddéw w latach 2011-2023, dzieki wzrostowi organicznemu oraz integracji 128 przejec.
Zespot zarzadzajgcy wspierany jest przez doswiadczonych liderow jednostek biznesowych oraz
ekspertéw branzowych. Scentralizowane dziaty, takie jak zaopatrzenie, logistyka i compliance, sg
zarzadzane przez specjalistow, ktorzy dostosowuja dziatania do strategicznych celéw Grupy.
Dyrektorzy regionalni zapewniajg utrzymanie wysokich standardéw i realizacje strategii Grupy.

Grupa zachowuje petna przejrzystosé w zakresie ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci
spotecznej i tadu korporacyjnego

Grupa przestrzega wysokich standardéw ESG, koncentrujac sie na poprawie zdrowia publicznego,
zwiekszaniu dostepu do diagnostyki oraz edukacji zdrowotnej. Tworzy Srodowisko pracy
wspierajgce réznorodnosé i rozwdj zawodowy — kobiety stanowig 85% zatrudnionych oraz 74%
kadry zarzadzajgcej, a pracownicy reprezentujg peten przekréj wiekowy: 24% z nich ma mniej niz
30 lat, a 35% jest w wieku powyzej 50 lat. Pracownikom zapewniane sg szerokie mozliwosci
szkoleniowe. Dodatkowo, Grupa monitoruje swadj slad weglowy, 25% energii pochodzi ze Zrédet
odnawialnych oraz przestrzega rygorystycznych standardéw ochrony danych i etyki biznesowe;j.

Wyjatkowy profil finansowy Grupy w wymiarze wzrostu, rentownosci, konwersji gotowki
i zwrotu z zainwestowanego kapitatu

Grupy osigga stabilny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, ze srednioroczng stopa
wzrostu (CAGR) na poziomie 24% w latach 2011-2023, gtéwnie dzieki wzrostowi organicznemu,
wspieranemu strategicznymi przejeciami oraz efektywnym zarzadzaniem finansami. Aktywne
zarzadzanie cenami, w potgczeniu z kompleksowym katalogiem ponad 4 000 rodzajéw badan,
pozwala Grupie zaspokaja¢ rosngce zapotrzebowanie na ustugi diagnostyczne, co przektada sie
na zwiekszenie udziatu w rynku i strumieni przychodéw.

Efektywna kontrola kosztéw i synergie operacyjne umozliwity firmie osiggniecie marzy Recurring
EBITDA? na poziomie 24,1% w 2023 roku oraz 26,5% w pierwszych dziewieciu miesigcach 2024
roku. Wysoka konwersja gotéwki zapewnia elastycznos$é finansowa, wspierajgc dalsze inwestycje
i przejecia.

Wyniki finansowe

W okresie 2021 -2023 r. (z wytgczeniem przychoddéw zwigzanych z COVID-19) Grupa osiggneta
Srednioroczng stope wzrostu przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR) na poziomie okoto
19%, uzyskujac 1,6 mld zt przychoddéw z dziatalnos$ci operacyjnej w 2023 roku oraz prawie 1,5 mld
zt w ciggu 9 miesiecy 2024 roku. Wraz z dalszym wzrostem skali operacyjnej Grupy poprawia sie
atrakcyjnosé jej profilu finansowego.
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku Recurring EBITDA wyniosta 383 mln zt,
co oznacza wzrost o 31,6% rdr., a zysk netto wynidst 176 mln zt, co stanowi wzrost o 78,0% rdr.

- Od lat generujemy bardzo dobre wyniki finansowe, co odzwierciedla skutecznos¢ naszego
doswiadczonego zespotu oraz wtasciwie dobrang strategie rozwoju. Diagnostyka wyrdznia sie
konsekwentnym wzrostem organicznym, uzupetnianym udanymi przejeciami. Jednoczesnie
osiggamy wysokie marze oraz wysoki poziom konwersji EBITDA na gotdéwke. Silne wolne
przeptywy pieniezne zapewniaja nam elastycznosc finansowa, ktdra pozwala na reinwestowanie
w rozwaj biznesu, realizowanie strategicznych przeje¢ oraz budowanie wartosci dla akcjonariuszy,
w tym wyptate dywidend — méwi Pawet Chytta, Wiceprezes ds. finansowych Diagnostyka S.A.

O!(res - m|e3|ecy, : Rok zakoriczony 31 grudnia
Dane w tys. PLN zakonczony 30 wrzesnia

9M 2024 9M 2023 2023 2022 2021
Przychody z dziatalnosci

operacyjnej® 1459780 1189794 1597029 1444243 1847954

1444866 1179632 1587979 1435584 1842776
- 3226 3381 152 365 715 795
(1200208) (1008342) (1362769) (1201302) (1160117)
259572 181 452 234260 242 941 687837
383370 291222 383025 373122 807 892
26.5% 24.7% 24.1% 26.0% 43.8%
176 007 98 890 129988 171660 562 434

1) Grupa definiuje EBITDA jako zysk (stratg) netto skorygowany o podatek dochodowy, udziat w wynikach
jednostek stowarzyszonych lub wspétkontrolowanych, odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki
stowarzyszone lub wspdétkontrolowane za dany okres, koszty finansowe, przychody finansowe oraz amortyzacje.
Grupa definiuje Recurring EBITDA jako EBITDA dodatkowo skorygowang o koszty zwigzane z IPO, programem
ptatnosci w formie akcji oraz inne jednorazowe korekty (np. koszty optat doradczych zwigzanych z doradztwem
transakcyjnym).

2) Grupa definiuje Marze Recurring EBITDA za dany okres jako stosunek Recurring EBITDA w danym okresie do
przychodéw z tytutu uméw z klientami za ten sam okres.

3) Zaudytowane dane za lata 2023, 2022, 2021 oraz niezaudytowane dane za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2024 roku i 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku.

4) Niezaudytowane dane

Kontakt dla mediéw

InnerValue:

Kamil Melcer +48 731 810571
k.melcer@innervalue.pl

Mateusz Paradowski +48 516 089 279
m.paradowski@innervalue.pl

Pawel Strzyzewski +48 506 229 863
p.strzyzewski@innervalue.pl
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Caroline Merrell +44 (0) 7852 210 329
mideuropa@citigatedewerogerson.com

WAZNE INFORMACJE
Tres¢ niniejszego komunikatu zostata przygotowana przez Spotke i Spodtka ponosi za nig wytgcznag
odpowiedzialnosc.

Ten komunikat nie jest prospektem w rozumieniu Rozporzadzenia UE 2017/1129
(,Rozporzadzenie Prospektowe”). Informacje zawarte w tym komunikacie stuzg wytacznie
celom informacyjnym i nie sg petne ani kompletne. Informacje przedstawiane w tym komunikacie
moga ulec zmianie. Zadna osoba nie moze polegaé w jakimkolwiek celu na informacjach
zawartych w tym komunikacie, ani na ich doktadnosci, rzetelnosci lub kompletnosci.

Ten komunikat nie jest przeznaczony do publikacji ani rozpowszechniania, bezposrednio ani
posrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Ten komunikat oraz jakakolwiek pdzniejsza oferta
papieréw wartosciowych moga podlegac w niektdrych jurysdykcjach ograniczeniom wynikajgcym
z przepisow prawa, a osoby bedgce odbiorcami tego komunikatu powinny zapozna¢ sie z takimi
ograniczeniamiiich przestrzegac¢. Nieprzestrzeganie takich ograniczen moze stanowic naruszenie
przepiséw o papierach wartosciowych obowigzujgcych w danej jurysdykcji. Ten komunikat nie
stanowi ani nie jest czescig jakiejkolwiek oferty lub zaproszenia do sprzedazy lub emisiji, ani tez
jakiegokolwiek zaproszenia do ztozenia oferty nabycia lub zapisu na Akcje lub jakiekolwiek inne
papiery wartosciowe, a sam komunikat (lub jakakolwiek jego czes$¢) ani fakt jego
rozpowszechniania nie stanowig podstawy ani nie nalezy sie na nie powotywaé w zwigzku
z jakgkolwiek umowa. Inwestorzy nie powinni sktadaé¢ zapiséw ani nabywac¢ jakichkolwiek Akcji
ani innych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w tym komunikacie, chyba ze na podstawie
informacji zawartych w Prospekcie, ktéry moze zosta¢ opublikowany przez Spotke we wtasciwym
czasie w zwigzku z Ofertg i Dopuszczeniem do Obrotu. Zatwierdzenia Prospektu przez Komisje
Nadzoru Finansowego nie nalezy rozumieé¢ jako poparcia dla papieréw wartosciowych
oferowanych lub dopuszczanych do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni inwestorzy
powinni przeczytaé Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia
potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w Prospekcie. Przed ztozeniem zapisu lub nabyciem jakichkolwiek Akcji osoby
zapoznajgce sie z tym komunikatem powinny upewni¢ sie, ze w petni rozumiejg i akceptuja
czynniki ryzyka, ktére zostang opisane w opublikowanym Prospekcie.

Akcje, o ktérych mowa w tym komunikacie, nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, o ile nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawag
o Papierach Wartosciowych z 1933 roku (ang. U.S. Securities Act of 1933), ze zmianami
(»Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani oferowane w transakcji zwolnionej
lub niepodlegajgcej obowigzkowi rejestracyjnemu na podstawie Amerykanskiej Ustawy
o Papierach Wartosciowych. Oferta i sprzedaz Akcji, o ktérych mowa w tym komunikacie, nie byty
ani nie bedg zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych ani na
podstawie obowigzujgcego prawa papieréw wartosciowych Australii, Kanady, Japonii lub
Republiki Potudniowej Afryki. Z zastrzezeniem pewnych wyjatkéw, Akcje nie moga by¢ oferowane
ani sprzedawane w Australii, Kanadzie, Japonii ani Republice Potudniowej Afryki, a takze na
rachunek lub na rzecz obywateli lub rezydentéw Australii, Kanady, Japonii lub Republiki
Potudniowej Afryki i oséb pochodzacych z tych krajow. Nie zostanie przeprowadzona oferta

9


mailto:mideuropa@citigatedewerogerson.com

Diagnostyka+t

publiczna opisanych w tym komunikacie papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Australii, Kanadzie, Japonii lub Republice Potudniowej Afryki. Jakiekolwiek Akcje
sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki beda sprzedawane wytacznie kwalifikowanym
nabywcom instytucjonalnym (ang. qualified institutional buyers) (zgodnie z definicjg zawartg
w Regule 144A (ang. Rule 144A) wydanym na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych) w oparciu o Regute 144A.

Ten komunikat jest adresowany i skierowany wytacznie do (i) oséb w Rzeczypospolitej Polskiej
(,Polska”) bedacych osobami fizycznymi, osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajgcymi osobowosci prawnej (,Polscy Inwestorzy Indywidualni”) oraz polskich
inwestoréw instytucjonalnych (,,Polscy Inwestorzy Instytucjonalni”) oraz (ii) os6b w panstwach
cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,,Panstwa Cztonkowskie”) innych niz
Polska, ktére sg ,inwestorami kwalifikowanymi” w rozumieniu art. 2 lit. (e) Rozporzadzenia
Prospektowego (,Inwestorzy Kwalifikowani”). W Wielkiej Brytanii ten komunikat jest
adresowany i kierowany wytgcznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu przyjetego
Rozporzadzenia (UE) 2017/1129, ktére stanowi czes¢ prawa krajowego Wielkiej Brytanii na mocy
Ustawy o Wystgpieniu z Unii Europejskiej z 2018 roku (ang. European Union (Withdrawal) Act
2018), ktérzy ponadto: (i) maja doswiadczenie zawodowe w zakresie inwestowania zgodnie z art.
19(5) Rozporzadzenia z 2005 roku w Sprawie Ofert Papieréw Wartosciowych bedacego aktem
wykonawczym do Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku (ang. Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005), z pdzZniejszymi zmianami
(,Rozporzadzenie”); (i) sa osobami prawnymi, stowarzyszeniami bez osobowosci prawnej
i spétkami osobowymi o wysokiej wartosci netto (ang. high net worth) oraz powiernikami trustow
o wysokiej wartosci, zgodnie trescig art. 49(2)(a) do (d) Rozporzadzenia; oraz (iii) sg innymi
osobami, ktérym moze by¢ on przekazany zgodnie z prawem (wszystkie takie osoby sg okreslane
sg jako ,,Osoby Uprawnione”). Wszelkie inwestycje lub dziatalno$¢ inwestycyjna, ktérych dotyczy
ten komunikat, sg udostepniane wytgcznie Polskim Inwestorom Indywidualnym i Polskim
Inwestorom Instytucjonalnym w Polsce, Inwestorom Kwalifikowanym w Panstwach
Cztonkowskich innych niz Polska oraz Osobom Uprawnionym w Wielkiej Brytanii i beda
prowadzone wytgcznie z tymi osobami. Osoby, ktére nie sg Polskimi Inwestorami Indywidualnymi
lub Polskimi Inwestorami Instytucjonalnymi (w Polsce), Inwestorami Kwalifikowanymi
(w Panstwach Cztonkowskich innych niz Polska) ani Osobami Uprawnionymi (w Wielkiej Brytanii)
nie powinny podejmowac dziatan ani polega¢ na tym komunikacie lub jakiejkolwiek zawartej
w nim tresci.

Ten komunikat moze zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktére opierajg sie na biezgcych
oczekiwaniach lub przekonaniach, a takze zatozeniach dotyczgcych przysztych wydarzen.
Stwierdzenia dotyczgce przysztosci mozna rozpoznac po tym, ze nie odnosza sie one wytgcznie
do faktéw historycznych lub biezacych. Ponadto stwierdzenia dotyczace przysztosci mozna
zidentyfikowac¢ na podstawie uzytego stownictwa odnoszgcego sie do przysztosci, w tym okreslen
takich, jak ,,przewidywac”, ,mie¢ na celu”, ,oczekiwaé”, ,szacowac”, ,zamierza¢”, ,planowac”,
,»by¢ przekonanym?”, ,,bedzie”, ,moze”, ,powinien”, ,bytby”, ,mdgtby”, ,,byé pewnym?”, a takze tych
samych okreslen w formie przeczacej lub innej odmianie badz stéw o podobnym znaczeniu, lub
poréwnywalnej terminologii, a takze omawiania plandw strategicznych, celdw, zadan, przysztych
wydarzen lub zamiaréw. Stwierdzenia dotyczace przysztosci moga réznié sie istotnie od
rzeczywistych wynikdw i czesto sie réznig. Nie nalezy nadmiernie polegaé na takich
stwierdzeniach, poniewaz sg one aktualne wytgcznie na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu i odzwierciedlajg obecny poglad Spétki dotyczacy przysztych zdarzen. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci sg ze swej natury obarczone znanym i nieznanym ryzykiem zwigzanym
z przysztymi wydarzeniami oraz innym ryzykiem, niepewnoscig i zatozeniami dotyczacymi
dziatalnosci Spotki, jej wynikéw operacyjnych, sytuacji finansowej, ptynnosci, perspektyw,
rozwoju lub strategii, a takze moga podlega¢ wptywowi innych czynnikéw, ktére moga
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spowodowac, ze rzeczywiste wyniki oraz plany i cele Spétki beda sie znacznie rézni¢ od tych
wyrazonych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Citigroup Global
Markets Limited, Bank Handlowy w Warszawie S.A. — Biuro Maklerskie Banku Handlowego,
Santander Bank Polska S.A. - Santander Biuro Maklerskie, Banco Santander, S.A., Jefferies GmbH
(zwani ,, Globalnymi Wspoétkoordynatorami”), Trigon Dom Maklerski S.A., Wood & Company
Financial Services, A.S. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, Pekao Investment Banking S.A. oraz
Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Biuro Maklerskie Pekao (razem z Globalnymi Koordynatorami,
»Wspotprowadzacy Ksiege Popytu” lub ,Banki”, a kazdy z nich z osobna ,,Bankiem™) oraz ich
podmioty powigzane nie majg jakichkolwiek obowigzkéw w zakresie aktualizowania,
weryfikowania lub korygowania stwierdzen dotyczacych przysztosci zawartych w tym
komunikacie, czy to w wyniku pojawienia sie nowych informacji, przysztych wydarzen, czy zinnych
przyczyn.

Zaden z Bankéw ani zaden z ich podmiotéw stowarzyszonych nie ponosi jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci ani zobowiagzan za oraz nie sktada zadnych oswiadczen (w sposob wyrazny lub
dorozumiany) dotyczacych prawdziwosci, doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych
w tym komunikacie (ani za to, czy jakiekolwiek informacje zostaty pominiete w tym komunikacie)
lub jakichkolwiek innych informacji dotyczacych Spoétki, jej spétek zaleznych lub
stowarzyszonych, niezaleznie od tego, czy sg one przedstawione w formie pisemnej, ustnej,
wizualnej lub elektronicznej, bez wzgledu na sposéb przekazania lub udostepnienia, ani za
jakiekolwiek straty powstate w wyniku wykorzystania tego komunikatu lub jego tresci lub w inny
sposob powstate w zwigzku z nim.

Jakiekolwiek nabycie Akcji w ramach proponowanej Oferty powinno nastgpi¢ wytacznie na
podstawie informacji zawartych w ostatecznej wersji Prospektu, ktéry zostanie opublikowany
przez Spotke w zwigzku z Oferta. Informacje przedstawiane w tym komunikacie mogg ulec
zmianie. Na harmonogram Oferty, w tym na termin Dopuszczenia do Obrotu, mogg mieé¢ wptyw
czynniki takie jak warunki rynkowe. Obecnie nie ma zadnej gwarancji, ze dojdzie do Oferty lub
Dopuszczenia do Obrotu i nie nalezy opiera¢ decyzji finansowych na zamiarach Spoétki czy
akcjonariusza sprzedajgcego dotyczgcych Oferty lub Dopuszczenia do Obrotu. Dokonanie
inwestycji, ktorych dotyczy ten komunikat, moze narazi¢ inwestora na znaczne ryzyko utraty catej
zainwestowanej kwoty. Osoby rozwazajgce dokonanie takich inwestycji powinny skonsultowac
sie z uprawniong osobg specjalizujgca sie w doradztwie w zakresie takich inwestycji.

Ten komunikat nie stanowi rekomendac;ji dotyczacej Oferty. Wartos$¢ Akcji moze zaréwno spadag,
jak i wzrastaé. Potencjalni inwestorzy powinni skonsultowaé¢ sie z profesjonalnym doradcag
w sprawie przydatnosci Oferty dla danej osoby.

Banki dziatajg wytgcznie na rzecz akcjonariusza sprzedajgcego oraz Spoétki i nikogo innego
w zwigzku z Oferta. Nie bedg oni uwazac zadnej innej osoby za swojego klienta w zwigzku z Ofertg
ani ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek poza akcjonariuszem sprzedajagcym oraz
Spoétka w kontekscie zapewniania ochrony swoim klientom, ani Swiadczy¢ doradztwa w zakresie
Oferty, tresci tego komunikatu ani zadnej transakcji, uzgodnienia ani innej sprawy w nim
wymienionej.

W zwigzku z Ofertg Banki i ich podmioty powigzane moga objgé czesé Akcji w Ofercie na potrzeby
obrotu i wtym charakterze mogg na wtasny rachunek zatrzymadé, naby¢, sprzeda¢ lub zaoferowac
do sprzedazy takie Akcje i inne papiery wartosciowe Spo6tki lub powigzane inwestycje w zwigzku
z Ofertg lubwinny sposéb. W zwigzku z powyzszym, odniesienia w Prospekcie (po jego publikacji),
do Akcji emitowanych, oferowanych, objetych zapisami, nabywanych, plasowanych lub
bedacych przedmiotem innych transakcji nalezy rozumie¢ jako uwzgledniajgce emisje lub oferte,
objecie zapisami, nabycie, plasowanie lub obrét dokonywane przez Banki i ich podmioty
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powigzane dziatajgce w takim charakterze. Ponadto Banki i ich podmioty powigzane mog3a
zawiera¢ porozumienia finansowe (w tym transakcje swap, warranty lub kontrakty réznicowe
(CDF)) zinwestorami, w zwigzku z czym Banki i ich podmioty powigzane moga nabywag, posiadac
lub zbywa¢ akcje. Banki nie zamierzajg ujawnia¢ zakresu takich inwestycji lub transakcji w inny
sposéb niz w wykonaniu obowigzkéw wynikajgacych z przepiséw prawa. Zaden z Bankéw, ani ich
dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, pracownicy, doradcy ani agenci nie ponoszg
odpowiedzialnosci ani nie sktadajg oswiadczen i zapewnien, wyraznych czy dorozumianych,
w zakresie prawdziwosci, poprawnosci lub kompletnosci informacji zawartych w tym
komunikacie (ani w zakresie ewentualnych pominie¢ informac;ji w tym komunikacie), lub winnych
informacjach dotyczacych Spoétki, czy to w formie pisemnej, ustnej, wizualnej czy elektroniczne;j
i niezaleznie od sposobu transmisji lub udostepnienia, ani z tytutu strat wynikajgcych
w jakikolwiek sposdb z korzystania z tego komunikatu lub jego tresci lub w inny sposdb z nim
zwigzanych.

Niektére dane zawarte w tym komunikacie, w tym informacje finansowe, statystyczne
i operacyjne, zostaty zaokraglone. W wyniku zaokraglen sumy danych przedstawionych w tym
komunikacie moga nieznacznie réznic¢ sie od rzeczywistych sum arytmetycznych dla tych danych.
Wartosci procentowe w tabelach mogty zosta¢ zaokraglone i w zwigzku z tym mogg nie sumowacé
sie do 100%.

Dla unikniecia watpliwosci, tres¢ strony internetowej Spoétki nie zostata wtgczona przez
odniesienie do tego komunikatu i nie stanowi jego czesci.

Informacje dla Dystrybutoréw:

Whytacznie dla celdw spetnienia wymogow w zakresie zarzadzania produktami inwestycyjnymi
okreslonych w: (a) Dyrektywie UE 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych,
z p6zniejszymi zmianami (,,MiFID I1”); (b) art. 9i 10 Dyrektywy delegowanej Komisji (UE) 2017/593
uzupetniajgcej MIFID Il oraz (c) krajowych srodkach wykonawczych (tgcznie ,,Wymogi
Zarzadzania Produktami MiFID I1”), oraz z wytaczeniem wszelkiej odpowiedzialnosci,
niezaleznie od tego, czy odpowiedzialnos$¢ taka ma charakter umowny, deliktowy czy jest oparta
na innej podstawie prawnej, jaka mogtaby powsta¢ z tego tytutu po stronie jakiegokolwiek
»producenta” (dla celow Wymogow Zarzadzania Produktami MiFID Il), Akcje bedace przedmiotem
Oferty zostaty poddane przegladowi w ramach procesu zatwierdzenia produktéw, po
przeprowadzeniu ktorego stwierdzono, ze Akcje sa: (i) odpowiednie dla koricowego rynku
docelowego inwestorow detalicznych oraz inwestoréw, ktérzy spetniajg kryteria klientéw
profesjonalnych oraz uprawnionych kontrahentéw zgodnie z definicjami zawartymi w MiFID Il oraz
(ii) kwalifikuja sie do dystrybuciji za posrednictwem wszystkich kanatéw dystrybucji dozwolonych
na podstawie MiFID Il (,,Ocena Rynku Docelowego”). Niezaleznie od Oceny Rynku Docelowego,
dystrybutorzy powinni pamietac, ze: (i) cena Akcji moze spasé, a inwestorzy mogg stracié catosé
lub czes¢ swojej inwestycji, (ii) Akcje nie oferujg gwarantowanego dochodu ani ochrony kapitatu,
a (iii) inwestycja w Akcje jest odpowiednia wytgcznie dla inwestoréw, ktérzy nie potrzebuja
gwarantowanego dochodu ani ochrony kapitatu, ktérzy (samodzielnie lub we wspétpracy
z odpowiednim doradcg finansowym lub innym doradcg) sg w stanie oceni¢ zalety i ryzyko takiej
inwestycji i ktérzy majg wystarczajgce zasoby, aby ponies¢ ewentualne straty, ktére moga z niej
wynikngé. Ocena Rynku Docelowego pozostaje bez uszczerbku dla wymogéw wynikajgcych
z jakichkolwiek umownych, prawnych lub regulacyjnych ograniczen sprzedazy dotyczacych
Oferty. Ponadto nalezy zauwazyé, ze niezaleznie od Oceny Rynku Docelowego, Banki beda
pozyskiwa¢ wytacznie inwestorow spetniajacych kryteria klientéw profesjonalnych
i uprawnionych kontrahentéw. W celu unikniecia watpliwosci, Ocena Rynku Docelowego nie
stanowi (i) oceny odpowiedniosci i adekwatnosci dla celéw MIFID Il ani (ii) rekomendacji dla
inwestora lub grupy inwestoréw do inwestowania, nabycia lub podjecia jakiejkolwiek czynnosci
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w odniesieniu do Akcji. Kazdy dystrybutor jest odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny rynku
docelowego w zwigzku z Akcjami oraz za okreslenie odpowiednich kanatdw dystrybuciji.
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